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《企业会计准则解释第 20 号》配套应用案例

货币缺乏可兑换性时即期汇率估计应用案例
——采用其他目的下的可观察汇率

【例】甲公司的记账本位币和列报货币均为 L 货币。乙

公司为甲公司在境外设立的全资子公司，乙公司的记账本位

币为 M 货币，即其经营所在地的法定货币。甲公司编制合并

财务报表时，需将乙公司外币财务报表折算为 L 货币。2X25

年 12 月 31 日，乙公司所在地货币主管部门规定，禁止以变

现或结算净投资为目的将 M 货币兑换为 L 货币，但允许基

于任何其他目的的货币兑换。在基于其他目的将 M 货币兑换

为 L 货币时实行自由浮动汇率机制，并采用单一汇率，该汇

率每日更新。因乙公司所在地货币主管部门禁止以变现或结

算净投资为目的将 M 货币兑换为 L 货币，甲公司认定 M 货

币不可兑换为 L 货币。

假定不考虑其他因素，在上述情况下，甲公司在对乙公

司 2X25 年 12 月 31 日的财务状况和 2X25 年度的经营成果进

行折算时，应当如何估计即期汇率？

分析：根据《企业会计准则解释第 20 号》，当一种货

币不可兑换为另一种货币时，企业应当对计量日的即期汇率
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进行估计，使其能够如实反映在当前主要经济状况下市场参

与者在计量日进行的有序兑换交易所采用的汇率。在满足上

述有关货币缺乏可兑换性时即期汇率估计要求的情况下，企

业可采用未经调整的可观察汇率或其他估计方法，对相关即

期汇率进行估计。

本例中，甲公司不能以变现或结算净投资为目的将 M 货

币兑换为 L 货币，但能够基于其他目的兑换货币。在基于其

他目的将 M 货币兑换为 L 货币时实行自由浮动汇率机制，

并采用单一汇率，该汇率每日更新。根据《企业会计准则解

释第 20 号》，一种货币在某一目的下不可兑换为另一种货

币，但在其他目的下可兑换为另一种货币的，企业应当考虑

包括但不限于以下所列的因素，以判断其他目的下的可观察

汇率是否满足货币缺乏可兑换性时即期汇率的估计要求：一

是是否存在多个可观察汇率。如存在多个可观察汇率，可能

表明这些汇率包含对出于特定目的取得另一种货币的“激

励”或“惩罚”，因而可能未反映当前主要经济状况；二是

可兑换货币的用途。如企业能够取得的另一种货币仅限于有

限用途（如进口紧急物资），则该汇率可能未反映当前主要

经济状况；三是汇率的性质。相较于受监管部门管制及其他

经常性干预的汇率，可观察的自由浮动汇率更能反映当前主

要经济状况；四是汇率更新的频率。相较于长期不变的可观

察汇率，每日或以更高频率更新的可观察汇率更能反映当前
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主要经济状况。

本例中，基于其他目的将 M 货币兑换为 L 货币时采用

单一的自由浮动汇率且该汇率每日更新，同时基于其他目的

兑换的货币也并非为有限用途，因此，甲公司认定基于其他

目的下的可观察汇率能够满足“如实反映在当前主要经济状

况下市场参与者在计量日进行的有序兑换交易所采用的汇

率”的要求，甲公司在折算乙公司 2X25 年 12 月 31 日的财

务状况和 2X25 年度的经营成果时可采用该可观察汇率作为

估计的即期汇率。
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